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 مقدمه .1

و  روبرو است  یدرصد 00با کاهش  0404در سال  یجهان یخارج یممستق یگذار یهسرما

 .است یفهمچنان ضعآن انداز چشم

 یو فضا COVID-91 یریگهمه بیماری درباره ینانعدم اطم (UNCTADبنا به گزارش سازمان جهانی آنکتاد) 

خواهد  یرتأث 2229در سال  یخارج یممستق یگذاریهسرما یانهمچنان بر جر گذاری جهانیسرمایه یگذاریاستس

 .نگرانی بیشتری دارد 2229در حال توسعه ، چشم انداز سال  یکشورها یبرادر این مورد، گذاشت. 

بر اساس تخمین های سقوط کرد ، و  %22، حدود 2222( در سال FDI) یجهان یخارج یممستق یگذار یهسرما

به  2291دلار در سال  تریلیون 5/9 از (، 9311ژانویه )دی ماه  22اداره نظارت بر روند سرمایه گذاری آنکتاد در 

 از کمتر  %32از  یشمشاهده شد و ب 9112بار در دهه  ینآخر یینیسطح پا ینچنرسیده است. دلار  لیاردیم 951

 است. 2221-2229 یجهان یپس از بحران مال یگذارسرمایه سطح

گذاری مستقیم جریان سرمایه، آنکتاد انتظار دارد  2229بهبود در سال  یبرا یاقتصاد جهان ینیبیشپ یرغمعل

سازمان در گزارش  ینا بماند. یفضع COVID-91 یرهمه گ یماریدر مورد تکامل ب ینانعدم اطم یللبه دخارجی 

 یشپ 2229را در سال  یخارج یممستق یگذاردرصد کاهش سرمایه 92تا  5سال گذشته ،  یجهان یگذاریهسرما

 کرده بود. ینیب

بر  گیربیماری همه یراتتأث": بیان کرده است،  UNCTAD یگذار یهبخش سرما یرژان ، مد یمزج

 ".گذاری های جدید محتاط خواهند بودسرمایهگذاران احتمالاً یهسرما .یافتادامه خواهد  یگذاریهسرما

 
 گذاری خارجی )میلیارد دلار(. جریان سرمایه1نمودار 



 

2 

 

 های اولیه انکتادمنبع: تخمین

 کشورهای پیشرفته با بیشترین آسیب .1

 ییجاتا ، متمرکز شده است یشرفتهپ یدر کشورها یخارج یممستق یگذاریهگزارش، کاهش سرما ینبراساس ا

 %29با  یشمال یکایآمر یانات سرمایه گذاری خارجیجربرسد. دلار  میلیارد 221 به کاهش  91%با  آن یانجر که

 هاپروژه یو معاملات مال %21 یزاعلام شده ن یگذاریهسرما یها. پروژهیده استدلار رس میلیارد 999 به کاهش

طبق تخمین را ثبت کرده و  یخارج یممستق یگذاریهسرما یدرصد 21متحده کاهش  یالاتا .کرد سقوط 2%

 یافت در تجارت عمده فروش ینزده شده است. ا یندلار تخم یلیاردم 932 های انجام شده توسط آنکتاد میزان آن

. تبسیار کاهش یافبه اروپا  یگذاریهاطلس، سرما یانوساق یوصورت گرفت. در آن س یدو تول ی، خدمات مال

در انگلستان،  کاهش یافته است ودلار  یلیاردم 2 تادو سوم کاهش  گذاری در این منطقه بایان سرمایهجر

. در چند منطقه، روند خوبی داشته استاروپا  FDI یاما عملکرد کل رسید.به صفر  یخارج یممستق یگذاریهسرما

 یگذاریهسرماهمچنین دلار بود.  یلیاردم 21دلار به  یلیاردم 92از  یانان مثال، سوئد شاهد دو برابر شدن جربه عنو

 افزایش  %52، آمریکا متحده یالاتاز ا یمانند سهام خصوص یدخر ینبه لطف چند یزن یابه اسپان یخارج یممستق

 %29با ) تیافکاهش  یابه استرال گذاری خارجیسرمایهیانات ، جریافتهتوسعه  یاقتصادها یرسا یاندر م .یافت

 .یافت یشدلار( افزا یلیاردم 91دلار به  یلیاردم 95ژاپن )از  امادلار(  میلیارد 22 کاهش به

 اقتصادهای درحال توسعه  .0

 میلیارد 999 به کاهش %92در حال توسعه با  یبه کشورها یخارج یممستق یگذاریهسرما یممستق یانگرچه جر

ر درا  ی )بالاترین سهم ثبت شده(خارج یممستق یگذاریهز سرماا  %12این کشورها شود ، اما یزده م یندلار تخم

 اختیار دارند.

 -99،  یبو کارائ ینلات آمریکای درصد در -31: ه استناهموار بود یاردر مناطق در حال توسعه بس کاهش ینا

در  یبه کشورها یخارج یممستق یگذار یه. سرمایادر حال توسعه آس کشورهای درصد در -2و  آفریقا درصد در

 یافترد ینبزرگتر ین، چبا دید جداگانه به کشورها است. یدهدلار رس میلیارد 93 به کاهش درصد11حال گذار با 

درصدی، میزان سرمایه گذاری خارجی  2 یشبا افزا ه است کهدر جهان بود یخارج یممستق یگذاریهکننده سرما

 یشرفتهپ یبا فناور یع. صنایده استرس یاییغول آسعنوان یک دلار به  میلیارد 993 به 2222دراین کشور در سال 

9فرآیند ادغام و تملیک )داشته است و درصد افزایش 99، 2222در سال در این کشور، 
M&As درصد  52( حدودا
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 3/2بازگشت رشد مثبت تولید ناخالص داخلی ) است. یو داروساز ICTع یدر صنا یشتراست که ب یافته افزایش

گذاری در این کشور پس از قفل گذاری هدفمند دولت چین به ثبات سرمایهدرصد( و برنامه تسهیل سرمایه

 کرده ثبت را درصدی 93رشد مثبت ر نیز در حال ظهو یگرهند، اقتصاد مهم دگذاری کمک کرد. کشور سرمایه

 است. یافته یشافزا یجیتالش ددر بخ یگذارسرمایه با که است

 
 گذاری خارجی به تفکیک مناطق )میلیارد دلار(. جریان سرمایه2نمودار 

 های اولیه انکتادمنبع: تخمین

 یر جهانیگهای همه. سرمایه گذاری مستقیم خارجی و شاخص نااطمینانی ناشی از بیماری3

گذاشته  ریبه شدت بر اقتصاد جهان تأث کنون هموارهگیر از گذشته تا همه یهایماریب ناشی از ینانعدم اطم

درباره اثرات کوتاه  یو مقالات پژوهش 9199در سال  یچاپ یبا استفاده از شواهد رسانه ها (2229) 2گارتاست. 

 9199در سال  یریگهمه کندو بیان می کندیبحث م 9199در سال  انزاآنفلو گیربیماری همهمدت و بلند مدت 

داشته است.  یگذار یهبلند مدت، درآمد و سرما یانسان یهبر رفتار مصرف کننده، پس انداز ، سرما یمنف یراتتأث

 2223( را در سال SARS) یدحاد شد یسندرم تنفس یجهان یاقتصاد یها ینههز( 2222) 3کبینهمچنین لی و مک

 22حداقل  2223در سال  سارس ی بیماریاقتصاد یهاینهدهد که هزینشان م یسندگانبرآورد نو .تخمین زده اند

                                                      
2 Garrett 

3 Lee and McKibbin 
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 یهایترفتار انسان در فعال ییراتبر تغبیماری سارس  یرات( بر تأث2222) یبینو مک ک یدلار است. ل یلیاردم

 ینهدر هز ییرتغ و یگذارمایهسر یانبا ضرر و ز بیماری سارس یبالا ینههزکنند و بیان می کنندیم یدتأک یاقتصاد

 بوده است.ها همراه 

 طبقاد. افتاتفاق  یغرب یقایابولا در آفر یروسو یماریب یوعش ینو بزرگتر ینتری، طولان 2292 در سال

شوک  یکابولا منجر به  یریهمه گ، 2295( در سال UNDG) 2متحد ملل یههای جهانی توسعشبکهبرآوردهای 

ناخالص  تولید در درصد 2/9. از دست دادن شده است یغرب یقایاقتصاد آفر 95در  یاقتصاد-یاجتماع یمنف

که دیده بود های آسیبچالش بزرگ در بهبود اقتصاد یک، ابولا یماریب یوعش یلبه دل ریقامنطقه غرب آف یداخل

  کردند.یم یخط فقر زندگ یردر روز زدلار  33/9با درآمد متوسط  یرمردم ز یشتردر آن ب

 (، اقداماتCOVID-91) 2291در سال کرونا  یروسو یرگهمه یماریمانند ب یرگهمه یماریب یکمهار  یبرا

 دامات، اقبنابراین. شدنجات جان افراد اعمال  یبرا یفاصله اجتماع ایجاد مشاغل و یلیتعط مختلفی از جمله

، یجتماعامنفی  یامدهایپ یجهو در نت یاقتصاد یهایتدر فعال ینانباعث عدم اطم این ویروس، مهار شده برایانجام

 (.2222 1یسدل؛ ت 2222 9؛ فرناندس 2222 5شود )برودور و همکارانیم یاسی آنس و ی، مالیاقتصاد

 یرگهمههای بیماریاز  یناش یت و نااطمینانیعدم قطع گیریاندازه یبرا یشاخص یچ، ه 2222قبل از سال تا 

از  ناشی ینانرا در مورد عدم اطم یشتریب یهاینگران ینان،شاخص عدم اطم یاما با محاسبهنشده است.  یجادا

بار  یناول ی( برا2299) 9و همکاران یکر. به عنوان مثال ، بتوان نشان دادمیدر سراسر جهان گیر های همهبیماری

 یاقتصاد یها یاستدر س ییراز تغ یناش ینانسنجش عدم اطم ی( را براEPU) 1صادیاقت یاستس نااطمینانیشاخص 

ی این شاخص ، ضعف عمدهحال ین. با اندکرد یمعرف 2222کشور در سال  29سپس و  2299کشور در سال  92

و  یر، اه2299در سال  است.در دسترس  )بیشتر اقتصادهای پیشرفته( از کشورها یتعداد محدود یبرا آن است که

 اسییو س یاقتصاد ینانعدم اطم یکه به طور کل محاسبه کردند( را WUI) 99یجهان نااطمینانیشاخص  92همکاران

 یرگهمهبیماری . کردیم یری، نوظهور و کم درآمد اندازه گ یشرفتهپ یکشور از جمله اقتصادها 923 یرا برا

COVID-91  ص شاخی محاسبه، که منجر به کرد یعرا تسر ینانعدم اطم یهایآغاز شد، نگران 2291که در دسامبر
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ر گیهای همهنااطمینانی ناشی از  بیماری یکتفک. شد 2222( در سال WPUI)92گیری جهانیید نااطمینانی همهجد

(WPUI از )نااطمینانی ( کلWUIبه محققان و س )های بیماری یراتتأث خاصدهد تا به طوریگذاران اجازه میاست

  کنند. یابیبر اقتصاد ارز ی سلامت جامعه راگیر تهدیدکنندههمه

گیر کرونا بیماری همه یلبه دل 2222و  2291 هایسال رد گیر جهانیهای همهینان ناشی از بیماریعدم اطم

و همکاران  یراهی ( با اقتباس از مطالعه2229همانطور که گفته شد، لین تو هو و کریستوفر گان )سرعت گرفت. 

اطمینان ناشی از عدم تا نمودند یمعرف 2222در سال  یو کشور یرا در سطح جهان WPUI( شاخص 2299)

 یسآنفلوانزا، سندرم تنف، ، ابولایخوک ی، آنفلوانزایمرغ ی، آنفلوانزاسارس مانند یجهان یرگهمههای بیماری

 از عدم ینشان دهنده سطح بالاتر این شاخصمقدار بالاتر  دهد.مینشان را  کرونا یروسوو ( MERS)یانه خاورم

است  "ینانعدم اطم"کلمه  یاهیبازتاب دهنده فراوان WPUIاست. شاخص  یرگهمه هایینان ناشی از بیماریاطم

مربوط  (EIU) 93واحد اطلاعات اکونومیست در گزارشات یسلامتی تهدیدکننده یرگهمه هاییماریکه فقط به ب

 یها یریاز همه گ یخاص ناش ینانعدم اطم یا یرهمه گ یتعدم قطع WPUI، شاخص  یگرشود. به عبارت د یم

 نمودار کند. یم یریرا اندازه گ COVID-91، ابولا و  یخوک ی، آنفلوانزا یمرغ ی، آنفلوانزا SARS ندمان یجهان

دهد. سطح  یم اننش 2222تا  9119مختلف را از سال  یرگهمههای بیماریمربوط به  WPUI شاخصح وسط 9

 است. ین بودهسال گذشته بدتر 25سابقه است و در  یب کرونا یرهمه گ ینان ناشی از بیماریعدم اطم

                                                      
92 World Pandemic Uncertainty Index 

93 Economist Intelligence Unit 
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 گیر جهانیهای همه. شاخص نااطمینانی ناشی از بیماری3 نمودار

 (2221)14های مطالعه لین تو هو و کریستوفر گان منبع: تخمین

گیر ناشی از بیماری همه نااطمینانیدهد که ینشان م ( در این مورد2229ی لین تو هو و کریستوفر گان )مطالعه

. شده است 2291تا  9119در سرتاسر جهان از سال  یخارج یممستق یگذار یهخالص سرما یانباعث کاهش جر

ناشی از  ینانعدم اطم یرتحت تأث یبه طور قابل توجه یالملل ینب یهادهد که رفتار شرکت یها نشان م یافته ینا

با بروز  یزبانم یبه کشورها گذاری مستقیم خارجی جریان سرمایه به همین دلیلاست، که  یرگهمههای بیماری

اهش این ک. یافته است، کاهش یانوسیهو اق یادر حال ظهور در آس یدر اقتصادها یژه، به وگیری همههابیماری

و  یکاریز با یممکن است با سطح بالاتر یزبانم یاست که کشورها یمعن ینبه ا یخارج یممستق یگذاریهرماس

تصمیم ه بر علاو یانوسیهو اق یانوظهور در آس یبه عنوان مثال، کشورها ،ینروبرو شوند. بنابرا یانقباض اقتصاد

 یتماح یرا برا یو پول یاقدامات مال ید، بابیماری مهاردر مورد مانند اقدامات  یربه موارد همه گ یفور سیاستی

 در بلند مدت اجرا کنند.  یگذاران خارجیهاز سرما

                                                      
92 Linh Tu Ho and Christopher Gan 
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